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همچنین و  باشدمیمدیریت سرمایه توسط صندوق  هایاهداف و سیاست بیان ،( IPSگذاری )بیانیه سیاست سرمایههدف از ارائه 

های صندوق گردد که در این بیانیه اهداف و سیاست. بدین منظور تلاش میرسیدن به اهداف مشخص شده جهتچارچوبی است 

 .بیان گرددای روشن به گونه اختصاصی بازارگردانی میزان داریکگذاری سرمایه

 

 :گذاریسرمایهاهداف  -1

 اوراق آن بازارگردانی تعهدات چارچوب در بهادار اوراق فروش و خرید و گذارانسرمایه از سرمایه آوریجمع صندوق، تشکیل از هدف

 در صندوق کند، ایجاب صندوق صلاح و صرفه که صورتی در همچنین. است محل این از منافع کسب و امیدنامه صندوق مطابق

 وجوه صورت این در که کرده مشارکت بازارگردانی موضوع بهادار اوراق خرید تعهد یا نویسیپذیره تعهد در کارمزد دریافت قبال

 شود،می تلاش قبول، مورد ریسک پذیرش به توجه با ،بود خواهد تعهد این پشتوانه صندوق، هایدارایی سایر و شده آوریجمع

 یمتعدد هایمزیت صندوق، در سرمایه شدن انباشتهشایان توجه است که . گردد گذارانسرمایه نصیب ممکن بازدهی بیشترین

 و اطلاعات تحلیل و گردآوری متخصص، نیروهای گیریکار به هزینه نخست،: دارد گذارانسرمایه انفرادی گذاریسرمایه به نسبت

 دوقصن ،دوم. یابدمی کاهش گذارسرمایه هر هزینه سرانه و شودمی تقسیم گذارانسرمایه همه بین بهادار اوراق بهینه سبد گزینش

 در و دهدمی انجام را بهادار اوراق کوپن و سهام سود افتیدر قبیل از صندوق به مربوط اجرایی حقوق کلیه گذاران،سرمایه جانب از

 شده فراهم ترمتنوع و مناسب گذاریسرمایه امکان ،سوم. یابدمی کاهش گذاریسرمایه انجام برای گذارسرمایه هر هزینه سرانه نتیجه

 .یابدمی کاهش گذاریسرمایه ریسک نتیجه در و

 

 : یگذارهیسرما یهااستیس -2

 داماق خود اختیار در وجوه از استفاده با بایستمی است بازارگردانی اختصاصی گذاریسرمایه صندوق نوع از صندوق این که آنجا از

 تقاضا و عرضه تنظیم نقدشوندگی، افزایش صندوق هدف ،نماید صندوق امیدنامه مفاد طبق بهادار اوراق بازارگردانی عملیات انجام به

 گذاریسرمایه صندوق رواز این. باشد می محل این از منفعت کسب و امیدنامه طبق بهادار اوراق قیمت نوسان دامنه تحدید و

 :کندمی رعایت را زیر موارد شده یاد فعالیت موضوعات به توجه با داریک میزان بازارگردانی اختصاصی

 ؛بهادار اوراق بازارگردانی شامل امیدنامه در مندرج شرایط با صندوق بازارگردانی ایفای تعهداتالف( 

 نماید:  گذاریسرمایه زیر شرایط دارای مالی هایدارایی در را خود منابع فزونی تواند می صندوقب ( 

 هستند زیر شرایط تمامی دارای که ثابت درآمد با بهادار اوراق سایر و رهنی بهادار اوراق و اجاره اوراق مشارکت، اوراق: 

 صادر بهادار اوراق و بورس سازمان یا ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک دولت، سوی از آنها انتشار مجوز -

  ؛باشد شده

 برای یا شده تضمین آنها سود و گذاری سرمایه اصل پرداخت و شده مشخص آنها برای حداقلیسود  -

 ؛باشد داشته وجود کافی وثایق گذاری سرمایه سود و اصل پرداخت

 ؛باشد پذیر امکان بورس در آنها ثانویه معاملات و شده پذیرفته ها بورس از یکی در -

 ؛ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک از مجوز دارای اعتباری مالی مؤسسات یا هابانک توسط منتشره سپرده هایگواهی 

 ؛ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک از مجوز دارای اعتباری مالی مؤسسات و بانکها نزد گذاریسپرده نوع هر 
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 گذاریسرمایه یهایاستراتژ  -3

گردانی را با لحاظ متعهد است که خرید و فروش اوراق بهادار موضوع بازارسرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی میزان داریک صندوق 

 .دهد انجام زیربه شرح  صندوقشده در امیدنامه  گفتهشرایط 

 گردد : مربوطه معاملات سامانه وارد زیر شرایط رعایت با اوراق خریدوفروش هایسفارش همواره باید -

 حداکثر صندوق، فروش هایسفارش در فروش قیمت بیشترین و خرید هایسفارش در خرید قیمت کمترین بین تفاوت که ایگونه به(  الف

 .باشد مظنه دامنه برابر

 حجم معامله انجام اثر در که صورتی در و ،باشد انباشته سفارش حداقل برابر وارده خریدوفروش هایسفارش حجم که ایگونه به(  ب

ه شده گفت هایسفارش است موظف صندوق برود، بین از آنها میان تساوی با شود انباشته سفارش حداقل از کمتر فروش یا خرید سفارش

 .کند ترمیم را

 و صندوق درکد اوراق وجود عدم صورت در نیابد، تداوم معاملاتی ساعت یک از بیش مستمرا اوراق فروش با خرید صف که ایگونه به( ج. 

 در ار خرید سفارش است موظف لیکن نبوده، بند این رعایت به ملزم صندوق قیمت، روزانه نوسان دامنه سقف در اوراق خرید امکان نبود

 .نماید حفظ معاملاتی سامانه

  

 انواع ریسک – 4

های صندوق گذاریگذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع زیان در سرمایههر چند تمهیدات لازم به عمل آمده است تا سرمایه

 صندوق امیدنامهدر های یاد شده گذاری در صندوق از جمله ریسکهای سرمایهگذاران باید به ریسکاین سرمایهبنابر؛ همواره وجود دارد

های فرا روی صندوق گذاری در صندوق، تمام ریسکگذاری ممتاز و عادی با سرمایهتوجه ویژه داشته باشند. دارندگان واحدهای سرمایه

 اند.شده برشمردهگذاری در صندوق های سرمایهپذیرند. در سایر بندهای این بخش، برخی از ریسکرا می

 

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی،  های صندوق:داراییریسک کاهش ارزش  -4-1

های اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص ناشر آن است. با توجه به آنکه ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی از دارایی

صندوق از این بابت  رواز اینتواند در بازار کاهش یابد، ز آنجا که قیمت این اوراق میگذاری شده باشند و اصندوق در اوراق بهادار سرمایه

 گذاران منتقل شود.به سرمایهزیان و این  دیدهزیانممکن است 

 

دهد. گرچه صندوق در اوراق های صندوق را تشکیل میی داراییها بخش عمدهاوراق بهادار شرکت ریسک نکول اوراق بهادار: -4-2

مین معتبر تض مؤسسهگذاری آن توسط یک ها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهکند که سود حداقل برای آنگذاری میبهاداری سرمایه

ها، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که طرح گذاری در آنشده است، یا برای پرداخت اصل و سود سرمایه

با این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل  گذاری مرتبطسرمایه

گذاری و سود متعلق به آن نباشند. وقوع ی اصل سرمایهدهندهننمایند یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوری که پوشش

 گذاران شوند.سرمایه سپسبه صندوق و  زیانتحمیل تواند باعث این اتفاقات می

 

الحساب اوراق مشارکت دولتی( افزایش که نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی ریسک نوسان بازده بدون ریسک: -4-3

تعیین شده است، در بازار کاهش  هاآنیابد، به احتمال زیاد قیمت اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود حداقل یا ثابتی برای 

 ندمانی معتبر )گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسهیابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایهمی

 .دشوگذاران سرمایه سپسبه صندوق و  زیانبانک( تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممکن است باعث تحمیل 
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 کهیدرصورترو از این، نداردرکن ضامن نقدشوندگی این صندوق یی که آنجا ازریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده:  -4-4

گذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوق اقدام به پرداخت گذاری قصد ابطال واحدهای سرمایهدارنده واحد سرمایه

 وجوه 

نماید. چنانچه وجوه نقد صندوق کفاف بازپرداخت واحدهای ابطال شده را نداشته باشد، مدیر گذاری ابطال شده میسرمایهواحدهای 

نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه کند. اگر به هر دلیلی از جمله بسته بودن های صندوق میصندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی

ی صندوق را به وجه نقد تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحدهای ابطال هاییداراه معاملاتی مدیر صندوق نتواند نماد سهم، صف فروش و گر

تاریخ و  بر اساسو  FIFOبا روش  هایبدهگردد و بازپرداخت این گذار منظور میوجه نقد به حساب بستانکاری سرمایه نیتأمتا  شده

 گیرد.ساعت ثبت سفارشات ابطال انجام می

 ای و انجام اصلاحات لازم.پایش و بازبینی عملکرد سبد اوراق بهادار در ادوار میان دورهسیاست های  - 5

 

، مدیران دگذار باشتواند بر قیمت اوراق بهادار مورد بازارگردانی تاثیرهای کلان اقتصادی که میبا توجه به امکان ایجاد تغییرات در سیاست

. کنند را اتخادهمواره شرایط و ضوابط قانونی حاکم بر بازار سرمایه را مورد پایش قرارداده و تصمیمات مقتضی  کنند کهتلاش میها صندوق

 در نگهداری سعیبه منظور بررسی عملکرد صندوق، و تشکیل جلسات هفتگی کارشناسی همچنین مدیریت صندوق با تهیه گزارشات روزانه 

ین تلاش مدیران صندوق بر این است که قیمت سهام مورد بازارگردانی از نوسانات کمی همچن .دبازدهی صندوق در سطح مطلوب دار

  گیرد.برخوردار باشد و نقدشوندگی سهام مورد بازارگردانی در سطح مطلوبی قرار 

 

 

 

 مختلف )و حداقل سالانه( هایدوره گذاری صندوق درهای سرمایهسیاست بیانیه"روز رسانی  هسیاست های بازنگری و ب -6

 

، از این رو باشدمختلف تابعی از شرایط اقتصادی و سیاسی می هایدورهگذاری صندوق در رسانی بیانیه سیاست سرمایه روزه بازنگری و ب 

 هایدوره در گذاریسرمایه هایسیاست بیانیه رسانی روز به و بازنگریبا توجه به فضای متغیر اقتصادی و سیاسی کشور در حال حاضر،، 

 .رسدمی نظر به ضروری و لازم ساله یک حداکثر

 

 

 

 

 

 

 


