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 مقدمه  •

مختلف    یاست که در کشورها  یگذارهیدر حوزه سرما  ا یموفق دن  یها از تجربه  ی کی   یبازارگردان  یاختصاص   یگذارهیصندوق سرما

اند تا سهام را متعادل نگه به وجود آمده  د یاز نوسانات شد  هیدور کردن بازار سرما  یبرا  یبازارگردان  یهاصندوق  .شودیاجرا م

 ی هاصف  نیکنند. بنابرا  ک یآن نزد  یحال ارزش سهام را به ارزش ذات  ن یو فروش شوند و در ع  د یصف خر  جاد یدارند و مانع از ا

سهام بالا    ی آن، قدرت نقدشوندگ  جه یکه در نت  کنند یشدن معاملات کمک م  روان و به    روندیم   ن یاز ب  مورد یو فروش ب  دیخر

 .شودیم یریبازار جلوگ  ان یسودجو یسهام توسط برخ  مت یق ی و از دست کار رودیم

 

 : یگذارهیاهداف سرما  -1

 
و  یکی توجه صندوق  یهایژگ یاز  قابل  یبازارگردان  یها قابل  دارا  تی ،  ارزش خالص  براییمحاسبه  به صورت    یها  نماد  هر 

از این رو مدیرت صندوق همواره در تلاش است    .دی نما  ی م  تی صندوق فعال   ک ی باشد و در واقع هر نماد به مثابه    یجداگانه م 

را برای سرمایه گذاران در هر یک از نمادها  بیشترین سودآوری    ، که در چارچوب مقررات مربوط به معاملات بازارگردانی  

 ایجاد کند.

 

 سیاست های سرمایه گذاری:  -2

بایست از وجوه در اختیار خود اقدام به گذاری اختصاصی بازارگردانی است میاز آنجا که این صندوق از نوع صندوق سرمایه

انجام عملیات بازارگردانی اوراق بهادار طبق مفاد امیدنامه صنندوق نماید، هدف صنندوق افزایش نقدشنوندگی، تن یر عر نه  

باشند. از این رو صنندوق  دید دامنه نوسنان قیمت اوراق بهادار طبق امیدنامه و کسنم منفعت از این محل میو تقا نا و تح

 کند :گذاری اختصاصی بازارگردانی میزان داریک با توجه به مو وعات فعالیت یاد شده موارد زیر را رعایت میسرمایه

 بازارگردانی اوراق بهادارامیدنامه شامل    ایفای تعهدات بازارگردانی صندوق با شرایط مندرج در  الف (

 صندوق میتواند فزونی منابع خود را در دارایی های مالی دارای شرایط زیر سرمایه گذاری نماید :      ب(

 اوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت که دارای تمامی شرایط زیر هستند:  •

 انتشار آنها از سوی دولت، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشدجوز  م -

نها مشنخص شنده و پرداخت اصنل سنرمایه گذاری و سنود آنها تشنمین شنده یا برای پرداخت اصنل و  آسنود حداقل برای   -

 .سود سرمایه گذاری وثایق کافی وجود داشته باشد

 .ها پذیرفته شده و معاملات ثانویه آنها در بورس امکان پذیر باشد در یکی از بورس -

گواهی های سنررده منتشنره توسنط بانک ها یا موسنسنات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسنلامی   •

 ایران 

 می ایران هرنوع سررده گذاری نزد بانک ها و موسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلا •
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 :تژی های سرمایه گذاری  استرا -3

صنندوق سنرمایه گذاری اختصناصنی بازارگردانی میزان داریک متعهد اسنت که خریدو فروش اوراق بهادار مو نوع بازارگردانی  

 را با لحاظ شرایط گفته شده در امیدنامه صندوق به شرح زیر انجام دهد . 

 وطه گردد: باید همواره سفارش های خرید و فروش اوراق با رعایت شرایط زیر وارد سامانه معاملات مرب -

الف ( به گونه ای که تفاوت بین کمترین قیمت خرید در سننفارش های خرید و بیشننترین قیمت فروش در سننفارش های  

 فروش صندوق، حداکثر برابر دامنه م نه باشد. 

ام  ب(به گونه ای که حجر سنفارش های خرید و فروش وارده برابر حداقل سنفارش انباشنته باشند، و در صنورتی که در اثر انج

معامله حجر سنفارش خرید یا فروش کمتر از حداقل سنفارش انباشته شود با تساوی میا ن آنها از بین برود، صندوق مو ف 

 است سفارش های گفته شده را ترمیر کند.  

به گونه ای که صنف خرید یا فروش اوراق مسنتمرا بیش از یک سناعت معاملاتی تداوم نیابد، در صنورت عدم وجود اوراق  ج(  

کد صنندوق و نبود امکان خرید اوراق در سنقف دامنه نوسنان روزانه قیمت، صنندوق ملزم به رعایت این بند نبوده ، لیکن  در  

 مو ف است سفارش خرید را در سامانه معاملاتی حفظ نماید . 

 

 انواع ریسک -4

 : ریسک کاهش ارزش دارایی های صندوق -4- 1

بهاد اوراق  تابع    ارقیمت  بازار  از جمله و عیت سیاسی،  عوامل در  فعالیت و    ع صنعت مو و  ، اجتماعی  اقتصادی،   متعددی 

های صندوق در اوراق  است در مواقعی تمام یا بخشی از دارایی  نآن است با توجه به آنکه ممک  نناشر و  ام  خاصو عیت  

است از  ن  صندوق ممک  از این رو تواند در بازار کاهش یابد،  اوراق مین  گذاری شده باشند و از آنجا که قیمت ایبهادار سرمایه

گذاری این صندوق  های سرمایهالبته با توجه به اهداف و سیاست. شود  لگذاران منتق  رر به سرمایه  ن ای بابت متشرر و  نای

 .دارند خودداری شود بالاییهایی که ریسک یگذاری در دارایگردد از سرمایهسعی می

 : اوراق بهادار ریسک نکول - 4- 2

گذاری  دهد. گرچه صندوق در اوراق بهاداری سرمایههای صندوق را تشکیل میی داراییها بخش عمدهاوراق بهادار شرکت

گذاری آن توسط یک موسسه معتبر تشمین شده  کند که سود حداقل برای آنها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهمی

گذاری در آنها، وثایق معتبر و کافی وجود دارد ولی این احتمال وجود دارد که  سرمایهاست یا برای پرداخت اصل و سود  

گذاری مرتبط با این اوراق سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر و  امن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و  سرمایه

کاهش   توجهی  قابل  طرز  به  وثایق  ارزش  یا  ننمایند  عمل  بهادار،  اوراق  دهنداصل  پوشش  که  طوری  به  اصل  هیابد  ی 

گذاران  سرمایهدر پی آن  تواند باعث تحمیل  رر به صندوق و  گذاری و سود متعلق به آن نباشند. وقوع این اتفاقات میسرمایه

 .شوند

   ریسک نوسان بازده بدون ریسک: -3-4

اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود  در صورتی که نرخ بازده بدون ریسک افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت  

گذاری کرده  یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایهحداقل یا ثابتی برای آنها تعیین شده است، در بازار کاهش می

  باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک موسسه معتبر تشمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممکن

 دد. گذاران گرسرمایهدر پی آن است باعث تحمیل  رر به صندوق و 
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 ریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده :  -4- 4

از آنجایی که این صندوق رکن  امن نقدشوندگی ندارد، از این رو در صورتی که دارنده واحد سرمایه گذاری قصد ابطال  

از محل وجوه نقد صندوق اقدام به پرداخت وجوه واحدهای سرمایه    واحدهای سرمایه گذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا 

، مدیر صندوق  گذاری ابطال شده می نماید. چنانچه وجوه نقد صندوق کفاف بازپرداخت واحدهای ابطال شده را نداشته باشد

به هر دلیلی از جمله بسته    مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی های صندوق می نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه کند . اگر

بودن نماد سهر ، صف فروش و گره معاملاتی مدی صندوق نتواند دارایی های صندوق را به وجه نقد تبدیل کند ، مبالغ  

مربوط به واحدهای ابطال شده تا تامین وجه نقد به حساب بستانکاری سرمایه گذار من ور میگردد و بازپرداخت این بدهی  

 و بر اساس تاریخ و ساعت ثبت سفارشات ابطال انجام می گیرد.   FIFOها با روش 

 

 سیاست های پایش و بازبینی عملکرد سبد اوراق بهادار در ادوار میان دوره ای و انجام اصلاحات لازم   -5

ذار باشد، مدیران  بر قیمت اوراق بهادار مورد بازارگردانی تاثیرگبا توجه به امکان ایجاد تغییرات در سیاست های کلان که میتواند  

صندوق ها تلاش می کنند که همواره شرایط و  وابط قانونی حاکر بر بازار سرمایه را مورد پایش قرار داده و تصمیمات مقتشی  

را اتخاذ کنند . همچنین مدیریت صندوق با تهیه گزارشات روزانه و تشکیل جلسات هفتگی کارشناسی به من ور بررسی عملکرد  

هداری بازدهی صندوق در سطح مطلوب دارد. همچنین تلاش مدیران صندوق بر این است که قیمت سهام  صندوق، سعی در نگ

 باشد و نقدشوندگی سهام مورد بازارگردانی در سطح مطلوبی قرار گیرد .   مورد بازارگردانی از نوسانات کمی برخوردار

 

)و حداقل در ادوار مختلف    "سیاست های سرمایه گذاری صندوق  بیانیه"سیاست های بازنگری و بروز رسانی    -6

 سالانه( 
باشد  گذاری صندوق در ادوار مختلف تابعی از شرایط اقتصادی و سیاسی میرسانی بیانیه سیاست سرمایه روزه بازنگری و ب 

نمی نشان  واکنشی  مدت  کوتاه  تغییرات  به  نسبت  رو  دهد.  و  این  ریسک از  به  توجه  کشور،  های  با  سیاسی  و  اقتصادی 

های  رسانی بیانیه سیاست  روزه  ، بازنگری و بنباشد. بنابرایاری همراه میخت ت سالا ن و بلند مدت با مشکلاگیری کتصمیر

 .رسدزم و  روری به ن ر میلاهای حداکثر یک ساله گذاری در دورهسرمایه

 


